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AGENDA

* |Internationell ekonomi
* Svensk ekonomi
* Ekonomisk politik




E Varldsekonomin forsvagas under 2023

Lagesbilden:
agesbilden Tillvaxt 2022-2024, utvalda regioner

* Forsvagad global tillvaxt koncentrerad till Procent
Europa, Nord- och Sydamerika

* Europa klarade energikrisen battre an
vantat — offentlig konsumtion bidrar
positivt, privat produktion negativt

* Inflationen har toppat och ar pa vag ner

Storsta risker:

* Centralbankerna ligger kvar med hoga
rantor for lange

IBE

Varlden uroomradet

* Finansiell oro tilltar och stramar at
kreditgivningen

Kalla: EU-kommissionen
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[©] Inflationen har toppat och faller mot mélet

Inflation matt i KPl och KPIF

Procent
14

* Energi- och ravarupriser bidrar nu
till att dra ner inflationen

12

10

® Prisokningar har varkt sig igenom
systemet och andra varor/tjanster
okar nu langsammare

* Positiva siffror fran Europa dar
inflationen faller snabbare an
vantat
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Kalla: SCB, egna berdkningar.



Realloneutveckling 1994-2024 (KPI)

Procent
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NOT: Reallén har berdknad som nominell I6nedkning - inflationstakt enl. Medlingsinstitutets standard
Kalla: SCB

Styrranta och rantekvot

15 Men hushallens kdpkraft har forsvagats av
urholkade |oner och stigande rantor

Procent respektive procent av disponibel inkomst

6
7\
V4 \
’ \
]
ll
4 N ll —
[}
-1
3 \ /J- L
N A_/II
2 IJ
SN I
0
L T
2013 2016 2019 2022
—— Styrranta —— Rantekvot

Kalla: Riksbanken
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Bostadsbyggandet tvarnitar

Paborjade bostader
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® Storsta bostadskraschen sedan 90-
talskrisen

* Prisfall motsvarande 15-20 %
jamfort med toppen

* Nuvarande byggtakt betydligt lagre
an tillvaxttakten i antalet hushall
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dock mycket bra

Kélla: Boverket, egna berakningar.



Kommunsektorns ekonomi

Miljarder

2022 2023 2024
Verksamhetens nettokostnader -1001 -1087 -1140
Skatteintakter 852 886 922
Generella statsbidrag o utjamning 210 211 213
Verksamhetens resultat 61 11 -5
Finansnetto -17 -17 -22
Resultat efter finansiella poster 43 -6 -28
Resultat, andel av skatter och bidrag, % 41 06 2.4

(ska vara 2%)

Kalla: SKR

E Anstrangd ekonomi i kommunsektorn tvingar fram
nedskarningar som drar ner tillvaxten

* Kostnaderna 2023-2024 vaxer
snabbare an skatteintakterna

* Nedskarningar genomfors 2023
men annu storre vantas 2024 for
att na resultat enl. balanskrav

* Regeringen har remitterat forslag
om 22 miljarder i skattesankningar
for nasta ar — riskerar tranga undan
resurser till vard, skola och omsorg
i Budgetpropositionen for 2024



Industrimarket 1998-2025
Arlig 6kningstakt under resp. avtalsperiod
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E Parterna har hindrat risken for en pris-lone-spiral
men |[ontagarna har betalat ett hogt pris

Vinstandelen i naringslivet
Procent av foradlingsvardet
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Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Svensk ekonomi krymper 2023 for att borja vaxa
Igen 2024

Tillvaxt 2022-2024

Procent
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Kalla: SCB, Egna berékningar

° Hart pressade hushall drar
+2,9 fortsatt ner pa sin konsumtion

% * Bostadsbyggandet har tvérnitat

* Svag offentlig konsumtion nar

A\

= +0,4 kommuner och regioner skar ner
03 7 * Naringslivsstrukturen (industrin)
raddar oss fran en djupare
2022 2023 2024

lagkonjunktur




E Arbetsmarknaden har varit motstandskraftig men
vantas nu forsvagas

Arbetskraft och sysselsattning Arbetsloshet
Tusental Procent av arbetskraften
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Kalla: SCB, egna berdkningar
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E Sveriges inflation beror inte pa inhemsk
overhettning: Riksbanken borde borja sanka rantan

BNP per kvartal
Miljarder kronor

Riksbanken kan nu borja sanka rantan:

1500
* Knappt nagon tillvaxt senaste 1,5 aren och
1450 laga forvantningar framat
1400 * Penningpolitiken har stor effekt pa
lanevolym, hushallens konsumtion,
1350 bostadsbyggandet mm — men liten effekt pa
den har typen av inflation
1300
* Prisbildning komplex process. Ej rak funktion

1250 fran aggregerad efterfragan till inflation.
2018 2019 2020 2021 2022 2023

® Pris-lonespiral nu avvarijd

Kélla: SCB



Regeringen passiv med hanvisning till inflationen —
men svart att se stdéd for denna hallning i data

fo

inflation som Sverige men har satsat
dubbelt pa att skydda hushallen

mang
hogre inflation ar att de ligger i

Osteuropa med stort beroende av rysk

* Frankrike eller Tyskland har samma
gas

®* Gemensamt for alla lander med en
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Stod till hushallen och inflation i europeiska lander

Procent av BNP resp. procent

@ Inflation (hoger)

# Stodatgarder (vanster)

Kalla: Breugel, Eurostat.



E Utrymme for mer aktiv finanspolitik

* Stotta barnfamiljerna och de mest utsatta hushallen

* Radda bostadsforsorjningen

* Stoppa nedskarningarna i vard, skola och omsorg

* Reformera elmarknaden och skynda pa elektrifieringen
* Rusta upp arbetsmarknadspolitiken
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